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;g vkys[k lkekU; vè;;u iz'u&i=k&AAA 
(Hkkjrh; vFkZO;oLFkk) ls lacaf/r gSA

,uch,iQlh {ks=k dks uqdlku igqapkus okys dkjd

bafM;u ,Dlizsl
2 uoEcj] 2018

^^xSj&cSafdax foÙkh; daifu;ksa esa rjyrk dh deh gh ljdkj vkSj vkjchvkbZ ds chp py jgs la?k"kZ dh tM+ gSA bl 
fookn dk eq[; dkj.k D;k gS\ vkjchvkbZ vkSj ljdkj ds fopkj fdl eqís ij vyx gS\ vkSj vkxs D;k gksxk\ bu lHkh 

ç'uksa dk mÙkj gesa <wa<uk pkfg,A**
Hkkjr dh xSj&cSafdax foÙkh; daifu;ksa (,uch,iQlh) {ks=k] ftls 'kSMks cSafdax (shadow banking) ç.kkyh Hkh dgk tkrk gS tks 

ikjaifjd okf.kfT;d cSadksa ds leku gh lsok,a çnku djrk gS ysfdu lkekU; cSafdax fu;eksa ds ckgj jgrk gS] og baÚkLVªDpj yhftax 
,aM iQkbusaf'k;y lfoZlst (vkbZ,y,aM,iQ,l) vkSj rjyrk dh deh ds dkj.k cqjs nkSj ls xqtj jgk gSA ,uch,iQlh }kjk lkeuk dh 
tkus okyh rjyrk dh deh us ljdkj vkSj Hkkjrh; fjtoZ cSad ds chp ,d la?k"kZ dk fuekZ.k fd;k gS] ftlesa tgk¡ ,d rjiQ foÙk 
ea=kky; vklku foÙk çokg ds fy, ncko Mkyrk vk;k gS rks ogha nwljh rjiQ vkjchvkbZ tksj nsdj dgrk jgk gS fd ç.kkyh esa i;kZIr 
/u miyC/ gSA
D;k gS ,uch,iQlh {ks=k esa ladV\

dbZ fuxeksa] E;wpqvy iQaM vkSj chek daifu;ksa us vkbZ,y ,aM ,iQ,l lewg ds def'kZ;y isilZ (CPs) vkSj xSj&ifjorZuh; fMcsapj 
(,ulhMh) tSls vYikof/ midj.kksa esa fuos'k fd;k Fkk tks vxLr ls gh Hkqxrku djus esa ukdke jgs gSaA ftlds ckn ;g Mj O;kIr gks 
x;k fd mudk /u vkbZ,y ,aM ,iQ,l ½.k midj.kksa esa iQal ldrk gSA 22 vDVwcj] 2018 dks 1-37 yk• djksM+ #i;s dh ?kkVs ds 
lkFk rjyrk dh fLFkfr xM+cM+ gks xbZ FkhA blds ckn ;g Hk; c<+ x;k fd ,uch,iQlh ds fy, /u ykxr vkSj c<+sxh] ftlds ifj.
kkeLo:i muds ekftZu esa rst fxjkoV vk,xhA
D;k ;g bl rF; dk urhtk gS fd cSad tks ,uch,iQlh ds lcls cM+s m/kjnkrkvksa esa ls Fks] bUgksus gh jksd yxkbZ gSa\

cSadksa us ,uch,iQlh dks m/kj nsus dh viuh xfr dks /hek dj fn;k Fkk] njvly cSadksa us ,uch,iQlh vkSj gkmflax iQkbusal 
daifu;ksa (,p,iQlh) ds fy, ,d çeq• lalk/u ds }kj dks can dj fn;kA gkykafd ewyHkwr eqík ;g gS fd vkbZ,y ,aM ,iQ,l tSls 
,uch,iQlh ds lapkyu esa ifjlaifÙk&ns;rk esy ugha •krh gSA bldk eryc ;g gqvk fd ;s daifu;ka cktkj ls /u m/kj ysaxh vFkkZr 
3 ;k 5 lky ds fy, vkSj yacs dk;Zdky ds fy, m/kj nsaxh vFkkZr 10 ls 15 lky ds fy,A ,sls ifjn`'; esa tgka C;kt njsa c<+ jgh 
gSa] blls ,uch,iQlh dks pksV igqapsxh] D;ksafd muds ekftZu ncko esa vk tk;saxs vkSj /u dks tqVkuk eqf'dy gks tk,xkA fMiQkWYV] 
laHkkfor fuos'kdksa dks ,p,iQlh vkSj ,uch,iQlh ds ½.k midj.kksa ls nwj j•saxsA lcls egÙoiw.kZ ckr fd ,uch,iQlh 'ks;jksa esa gks 
jgs rsth ls uqdlku us ,d nq"pØ dks tUe fn;k gS] D;ksafd ykHk okyh fLFkfr esa ?kkVk vU; 'ks;jksa dh fcØh dks çksRlkfgr djsxh] 
ftlls cktkjksa dks vkSj uqdlku gqvkA
vkjchvkbZ us rjyrk çnku djus ds fy, D;k fd;k\

dqN frekfg;ksa ls f'kdk;r vkuh 'kq: gks x;h Fkh fd vkjchvkbZ us rjyrk nsus esa viuh xfr /heh dj nh FkhA 26 vDVwcj dks 
vkjchvkbZ us dgk fd og uoacj esa R;kSgkj ds ekSle dh ekax dks iwjk djus ds fy, ljdkjh çfrHkwfr;ksa dh •jhn ds ekè;e ls ç.kkyh 
esa 40]000 djksM+ #i;s batsDV djsxkA ;g vDVwcj esa •qys cktkj lapkyu ds ekè;e ls fn, x;s 36]000 djksM+ #i;s ls vf/d gSA 
,uch,iQlh {ks=k dh fuf/ vko';drkvksa dks iwjk djus ds fy, ljdkj vkSj m|ksx us ,d Lis'ky foaMks ds fy, ncko MkykA vkjchvkbZ 
us dsoy bl vk/kj ij bls budkj dj fn;k fd ,d ckj ,d Lis'ky foaMks ;k rjyrk çnku djus ds fy, dh tkus okyh O;oLFkk 
LFkkfir dh tkrh gS] rks vkjchvkbZ dks foÙk dh ekax djus okyh lHkh daifu;ksa dks rjyrk çnku djuh gksxhA rdZ ;g fn;k x;k fd 
bl {ks=k ds fy, lkekU; pSuyksa ds ekè;e ls i;kZIr rjyrk miyC/ gS vkSj vkjchvkbZ ,uch,iQlh dh ifjlaifÙk xq.koÙkk dk vkdyu 
djus esa l{ke ugha gksxk fd dkSu foÙk ds yk;d gSa vkSj dkSu ugha gSaA blus viuh fparkvksa dks Hkh O;ÙkQ fd;k fd blls vU; {ks=kksa 
}kjk Hkh blh rjg dh ekax dh tk ldrh gS] ftlls fu;ked ds fy, ubZ leL;k,a iSnk gks ldrh gSaA

10 vDVwcj dks Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk dne mBk, tkus ls igys LVsV cSad vkWiQ bafM;k us ,uch,iQlh dks 45]000 djksM+ #i;s 
dh vPNh xq.koÙkk okyh laifÙk •jhnus ds çLrko ds lkFk tekur nsus dh is'kd'k dh FkhA ,lchvkbZ us igys 15]000 djksM+ #i;s 
dh laifÙk •jhnus dh ;kstuk cukbZ Fkh] fiQj ckn esa mlus 30]000 djksM+ #i;s rd vfrfjÙkQ laifÙk •jhnus dk iQSlyk fd;k gSA
ysfdu D;k vkjchvkbZ us vrhr esa bl {ks=k dks fo'ks"k rjyrk dk leFkZu ugha fn;k Fkk\

2008&09 esa Hkkjrh; fjtoZ cSad us oSf'od foÙkh; ladV ds ckn cSadksa dks ,uch,iQlh] E;wpqvy iQaM vkSj gkmflax iQkbusal 
daifu;ksa dks m/kj nsus ds fy, ,d fo'ks"k jsiks foaMks dh is'kd'k dh FkhA tqykbZ] 2013 esa Hkh vkjchvkbZ }kjk cSadksa ds fy, 25]000 
djksM+ #i;s dh rhu fnolh; fo'ks"k rjyrk f•M+dh •ksyh x;h FkhA

ys•d& tkWtZ eSF;w (laiknd)
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,uch,iQlh m|ksx fdruk cM+k gS\
ns•k tk;s rks ,uch,iQlh /hjs&/hjs okf.kfT;d cSafdax dk LFkku ysus dh vksj c<+ jgk gSaA tc cSM yksu ds pyrs cSadksa us viuk 

m/kj dkjksckj dks /hek dj fn;k] rks ,uch,iQlh gh mPp xfr ls c<+us yxkA ekpZ] 2018 rd] vkjchvkbZ ds lkFk iathÑr 11]402 
,uch,iQlh Fks] ftuesa ls 156 ,uch,iQlh (,uch,iQlh&Mh) tek Lohdkj djus okys Fks vkSj 249 ç.kkyhc¼ :i ls egRoiw.kZ xSj&tek 
,uch,iQlh (,uch,iQlh&,uMh&,lvkbZ) Lohdkj dj jgs FksA ekpZ] 2018 rd ,uch,iQlh {ks=k ds dqy cSysal 'khV dk vkdkj 22-1 
yk• djksM+ #i;s FkkA 2017&18 esa ,uch,iQlh ds 'ks;j iwathxr fodkl esa fxjkoV vkbZ Fkh] tcfd m/kj 19-1» dh o`f¼ gqbZ FkhA

Hkkjr esa ,uch,iQlh esa fliQZ foÙk dEifu;k¡ gh ugha] cfYd fuos'kdksa] chek] fpV iQaM] fuf/] O;kikjh cSafdax] LVkWd czksfdax] 
oSdfYid fuos'k bR;kfn esa 'kkfey daifu;ksa dk ,d cM+k lewg Hkh 'kkfey gSA ,uch,iQlh cSadksa ds fy, foÙkh; eè;LFkk dh vuqiwjd 
Hkwfedk fuHkkrs gSaA ,uch,iQlh] fo'ks"k :i ls 'kgjh vkSj xzkeh.k xjhcksa dks viuh ekbØks iQkbusal laLFkkuksa (,uch,iQlh&,e,iQvkbZ) 
vkSj ifjlaifÙk foÙk daifu;ksa lfgr lsok,a çnku djrs gq, ns'k ds foÙkh; lekos'k ,tsaMs esa iwjd Hkwfedk fuHkkrk gSaA blds vykok] dqN 
cM+s ,uch,iQlh & baÚkLVªDpj iQkbusal daifu;ka & fo'ks"k :i ls cqfu;knh <kaps {ks=k dks m/kj nsus esa yxh gqbZ gSa vkSj dqN iQSDVfjax 
O;olk; esa gSa] ftlls fofHkUu {ks=kksa ds fodkl vkSj o`f¼ dks c<+kok feyrk gSA la{ksi esa] ,uch,iQlh foÙkh; {ks=k esa fofo/rk dk 
fuekZ.k djrk gSaA

,uch,iQlh dk iQaM lzksr D;k gS\
,uch,iQlh] foÙkh; ç.kkyh ls foÙk dk lcls cM+k 'kq¼ m/kjdrkZ Fkk] ftlesa 717]000 djksM+ #i;s ds ldy Hkqxrku (½.k) vkSj 

ekpZ] 2018 esa 419]000 djksM+ #i;s ds ldy çkfIr;ka FkhaA ldy nsunkfj;ksa dk ,d •aM bafxr djrk gS fd cSadksa ls mPpre /u 
çkIr gqvk (44»)] E;wpqvy iQaM (33») vkSj chek daifu;ksa (19») ds cknA ,p,iQlh 528]400 djksM+ #i;s ds ldy Hkqxrku ds 
lkFk nwljs lcls cM+s m/kjdrkZ Fks vkSj dsoy 31]200 djksM+ #i;s ds ldy çkfIr;ka FkhaA ekpZ 2018 rd] ,p,iQlh dk m/kj iSVuZ 
,uch,iQlh ds leku Fkk] flok; blds fd foÙkh; laLFkkuksa us Hkh ,p,iQlh dks /u miyC/ djkus esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkbZ FkhA 
,uch,iQlh dh rjg] nh?kZdkfyd ½.k] ½.k vkSj def'kZ;y isilZ (CPs) 'kh"kZ rhu lk/u Fks ftlds ekè;e ls ,p,iQlh us foÙkh; 
cktkjksa ls /u tqVkus dk dk;Z fd;k FkkA vc] ç.kkyh ds lkFk] tks rjyrk dh deh dk lkeuk dj jgh gS] E;wpqvy iQaM] chek daifu;ka 
vkSj vU; cM+s fuos'kdksa }kjk ,uch,iQlh esa cM+s iSekus ij fuos'k djus dh laHkkouk ugha fn•rh gSaA ,uch,iQlh ds fy, cSadksa dk ½.k 
tksf•e ekpZ] 2018 esa N% gÝrksa dh vof/ esa 27» ;k 1 yk• djksM+ #i;s ls c<+dj 496]400 djksM+ #i;s gks x;k FkkA gkykafd] 
cSadksa us bl lky vçSy ls vius ½.k tksf•e ?kVkus 'kq: dj fn, Fks] vkSj Hkkjrh; fjtoZ cSad ds vkadM+ksa ds eqrkfcd ,uch,iQlh 
ds laidZ esa fxjkoV 4-6» dh vkbZ gSA ekpZ] 2017 esa cSadksa dk cdk;k ØsfMV 391]000 djksM+ #i;s FkkA cSadksa }kjk ,uch,iQlh ds 
lkFk laidZ esa vpkud o`f¼ us gh vkjchvkbZ dks cSadksa dks ;g funZs'k nsus ds fy, etcwj fd;k os vius ½.k tksf•e dks de djsA

,uch,iQlh ds ikl cps fodYi\
rjyrk esa vkbZ deh ;g n'kkZrk gS fd ,uch,iQlh ds fy, foÙk çokg /heh iM+ tk,xhA ckWUM ekdZsV esa gky gh esa çfrdwy 

Hkkouk dk eryc m/kj ysus dh ykxr Hkh gks ldrh gSA fo'ys"kdksa dk dguk gS fd buds }kjk de o`f¼ @ ekftZu ns•us dh laHkkouk 
c<+ x;h gSA nwljh rjiQ] ,slh Hkh laHkkouk gS fd vkjchvkbZ ,p,iQlh vkSj ,uch,iQlh ds fy, fn'kkfunZs'kksa dks vkSj vf/d dBksj 
cuk,xk] tks mUgsa fofu;eu ds ekeys esa yxHkx okf.kfT;d cSadksa ds cjkcj yk •M+k djrk gSA o"kZ 2008 ds foÙkh; ladV ds ckn] 
vkjchvkbZ us ,uch,iQlh ds fy, dbZ dBksj ekunaM fu/kZfjr fd, gSaA ekpZ] 2017 ds var rd U;wure pj.k&1 iwath vko';drk 
pj.kc¼ rjhds ls 7» ls 10» rd c<+k nh xbZ FkhA ekpZ] 2018 ds var rd cSadksa ds lkFk laifÙk oxhZdj.k ekunaM 180 fnuksa ls 
90 fnuksa rd pj.kc¼ rjhds ls la'kksf/r fd, x, FksA gkykafd ljdkj us vkbZ,y ,aM ,iQ,l ds cdk;k iSls nsus dh ?kks"k.kk dh gS] 
tks ljdkj ds ladV dh xaHkhjrk dks jksdus ds bjkns dks n'kkZrh gS] vkjchvkbZ ls rjyrk esa vkbZ deh dks csvlj djus dh mEehn gS] 
ysfdu ,d vklku /u vof/ (easy money period) dk bruh tYnh okil vkus dh laHkkouk fcYdqy Hkh ugha gSA

ppkZ esa D;ksa\
àà gky gh esa baÚkLVªDpj ls tqM+h fofHkUu cM+h ifj;kstukvksa 

esa egÙoiw.kZ Hkwfedk fuHkkusokyh daiuh baÚkLVªDpj yhftax 
,aM iQkbusaf'k;y lfoZlst (vkbZ,y ,aM ,iQ,l) fnokfy;k 
gks x;h gSA

àà ;g vius 91]000 gtkj djksM+ ls T;knk dk dtZ pqdkus esa 
Hkh vleFkZ gSA 

àà blds dkj.k 'ks;j cktkj ij cqjk vlj iM+k gSA lkFk gh 
blls dbZ cM+s cSadksa ij Hkh ladV e¡Mjk jgk gS] Hkfo"; fuf/ 
o isa'ku fuf/ esa tek vke yksxksa dh esgur dh dekbZ Mwc 
tkus ds gkykr iSnk gks x;s gSaA

àà fons'kh fuos'kd Hkkjrh; cktkj esa iSlk yxkus dks ysdj fpafrr 
fn• jgs gSaA bl ladV dks nwj djus ds fy, eksnh ljdkj 
us vkbZ,y ,aM ,iQ,l dks vius fu;a=k.k esa ys fy;k gSA

GS World Vhe---

baÚkLVªDpj yhftax ,aM iQkbusaf'k;y lfoZlst (IL&FS)
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D;k gS\
àà baÚkLVªDpj yhftax ,aM iQkbusaf'k;y lfoZlst ;kuh ^vkbZ,y 

,aM ,iQ,l* ljdkjh {ks=k dh daiuh gSA
àà bldh dbZ lgk;d daifu;k¡ gSa vkSj bls ukWu cSafdax iQkbusal 

daiuh (,uch,iQlh) dk ntkZ Hkh feyk gqvk gSA
àà lsaVªy cSad vkWiQ bafM;k] ;wfuV VªLV vkWiQ bafM;k vkSj gkmflax 

MsoyiesaV iQkbusal daiuh us lky 1987 esa baÚkLVªDpj ;kuh 
cqfu;knksa <k¡ps dh ifj;kstukvksa dks dtZ nsus ds mís'; ds 
lkFk vkbZ,y ,aM ,iQ,l dk fuekZ.k fd;k FkkA

àà vkbZ,y ,aM ,iQ,l ,d ifCyd lsDVj daiuh gS ftldh 
40 lgk;d daifu;k¡ gSaA

àà bl daiuh esa nwljh daifu;ka fuos'k djrh gSa vkSj vke turk 
blds 'ks;j •jhnrh gSA

àà bl daiuh dks dbZ jsfVax ,tsafl;ksa us vfr lqjf{kr jSad nh gqbZ gSA
àà gky gh esa bl daiuh us 250 djksM+ #i;s ds baVjsLV isesaV 

dk fMiQkWYV dj fn;kA ;kuh daiuh viuh dtZ dh fd'r 
ugha pqdk ikbZA

àà vkbZ,y ,aM ,iQ,l daiuh Hkkjr ljdkj dk ,d ^'kSMks 
cSad* gSA fjtoZ cSad vkWiQ bafM;k bls ̂ dksj bUosLVesaV daiuh* 
djkj nsrk gSA

D;k gS ladV\
àà baÚkLVªDpj yhftax ,aM iQkbusaf'k;y lfoZlst (vkbZ,y,aM,iQ,l) 

daiuh lewg ij 91] 000 djksM+ #i;s ls vf/d dk dtZ 
gS] ftlesa 57]000 djksM+ #i;s dk vdsys cSad ½.k gSA

àà iSlksa dh deh dh otg ls ;g lewg vius dtks± dh fdLr 
pqdk ikus esa vleFkZ gSA

àà bl otg ls u dsoy dbZ cM+s cSadksa ij ladV eaMjk jgk 
gS] cfYd Hkfo"; fuf/ vkSj isa'ku fuf/ esa tek vke yksxksa 
dh esgur dh dekbZ Hkh nk¡o ij yx x;h gSA

dSls gqbZ ladV dh 'kq#vkr\
àà ladV dh 'kq#vkr rc gqbZ] tc flracj esa flMch (LekWy 

baMLVªht MsoyiesaV cSad vkWiQ bafM;k) ls fy, x;s vYikof/ 
½.k dks pqdkus esa vkbZ,y ,aM ,iQ,l vliQy jghA

àà fMiQkWYVj gksus dh otg ls vkbZ,y ,aM ,iQ,l dh jsfVax 
yxkrkj fxjus yxhA

àà daiuh us NksVh vof/ esa ykSVkus okyk cgqr T;knk dtZ ys 
fy;k vkSj mldh rqyuk esa mruh vkenuh ugha gks jgh FkhA

xSj&cSafdax foÙkh; daifu;k¡ (,uch,iQlh) D;k gSa\
àà xSj&cSafdax foÙkh; daiuh ml laLFkk dks dgrs gSa tks daiuh 

vf/fu;e 1956 ds varxZr iathÑr gS vkSj ftldk eq[; 
dke m/kj nsuk rFkk fofHkUu çdkj ds 'ks;jksa] çfrHkwfr;ksa] chek 
dkjksckj rFkk fpViQaM ls lacaf/r dk;ks± esa fuos'k djuk gSA

àà xSj cSafdax foRr daifu;k¡ Hkkjrh; foÙkh; ç.kkyh esa 
egÙoiw.kZ LFkku j•rh gSaA ;g laLFkkvksa dk fotkrh; lewg 
gS (okf.kfT;d lgdkjh cSadksa dks NksM+dj) tks fofHkUu 
rjhdksa ls foÙkh; eè;LFkrk dk dk;Z djrk gS tSls%

àà tek Lohdkj djukA
àà ½.k vkSj vfxze nsukA
àà çR;{k vFkok vçR;{k :i esa fuf/;k¡ tqVkukA
àà vafre O;;dÙkkZ dks m/kj nsukA
àà Fkksd vkSj •qnjk O;kikfj;ksa rFkk y?kq m|ksxksa dks vfxze 

½.k nsukA

laHkkfor iz'u (izkjafHkd ijh{kk)

1-	 fuEufyf[kr dFkuksa ij fopkj dhft,&
1-	 Hkkjr eas xSj&cSafdax foÙkh; daifu;ksa (,uch,iQlh) }kjk 

'kgjh vkSj xzkeh.k {ks=kksa esa NksVs ,oa y?kq m|ksx laLFkkuksa dks 

foÙkh; lsok,a iznku dh tkrh gSA

2-	 Hkkjr esa xSj&cSafdax daifu;ksa ds varxZr dsoy foÙk iznku 

djus okyh daifu;kas dks 'kkfey fd;k tkrk gSA

mi;qZDr esa ls dkSu&lk@ls dFku lR; gS@gSa\

(a)	 dsoy 1

(b)	dsoy 2

(c)	 1 vkSj 2 nksuksa

(d)	 u rks 1 vkSj u gh 2

uksV % 01 uoacj dks fn, x, izkjafHkd ijh{kk (laHkkfor iz'u) dk mÙkj 1(a) vkSj 2(d) gksxkA

iz-	gky gh esa xSj&cSafdax foÙkh; daifu;ksa (,uch,iQlh) dh rjyrk esa vk;h deh] ljdkj vkSj Hkkjrh; fjtoZ cSad 
ds eè; fookn dk dkj.k ekuk tk jgk gS] dks Li"V djrs gq, lek/ku ds mfpr mik; crk,aA (250 'kCn)

laHkkfor iz'u (eq[; ijh{kk)

2-	 fuEufyf[kr dFkuksa ij fopkj dhft,&
1-	 Hkkjr dh xSj&cSafdax foÙkh; daifu;ka (,uch,iQlh) dk 

fofu;eu Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk okf.kfT;d cSadksa ds 
leku fd;k tkrk gSA

2-	 'kSMks cSafdax ls rkRi;Z xSj&cSafdax foÙkh; daifu;ksa 
(,uch,iQlh) }kjk okf.kfT;d cSadksa tSlh lsok,a iznku 
djuk gS] ysfdu ;g cSafdax fu;ked ds dk;Zokfg;ksa ls 
ckgj jgrh gSA

mi;qZDr esa ls dkSu&lk@ls dFku lR; gS@gSa\
(a)	 dsoy 1	 (b)	 dsoy 2

(c)	 1 vkSj 2 nksuksa	 (d)	 u rks 1 vkSj u gh 2


